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Praambel

Im Geschéftsjahr 2017 ist ein Fehlbetrag entstanden, der nicht durch Eigenmittel aus der Ver-
lustriicklage und der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung ausgeglichen werden kann. Durch
die Nichterfiillung der Solvabilititsanforderungen wurde mit Datum vom 23. April 2018 der Auf-
sichtshehdrde ein Finanzierungsplan nach § 136 VAG vorgelegt, mit dem sichergestellt werden
sollte, dass die Mindestkapitalanforderung kurzfristig und fristgerecht bedeckt ist. Dieser Vor-
schlag wurde jedoch durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) als offen-
sichtlich unzureichend abgelehnt. Die Pensionskasse der Caritas VVaG befindet sich seit 2018 in
einem Restrukturierungsprozess. Ausgangspunkt der damit verbundenen Sanierungsmanahmen
ist die Bilanz vor Leistungskiirzung vom 31. Dezember 2017, in der der gesamte Finanzierungshe-
darf in Form eines nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrages festgehalten wird.

Zum Ausgleich dieses bilanziellen Defizits wurde nach Ablehnung des Finanzierungsplanes ein
neues Sanierungskonzept erstellt, welches in Abstimmung mit der BaFin erarbeitet wurde und
fiir die Zukunft eine stabile finanzielle Grundlage darstellen soll. So umfasst das Konzept weitrei-
chende MaBnahmen fiir die Sicherheit der Versicherungsleistungen sowie die bilanzielle Vorsorge.

Angesichts der andauernden Niedrigzinsen und der damit einhergehenden fehlenden Ertragskraft
der Pensionskasse ist eine Erholung und somit ein zeitlich gestreckter Ausgleich des Fehlbetrags
durch iiberrechnungsméBige Ertrage nicht sichergestellt. Der Finanzbedarf der Pensionskasse muss
daher unmittelbar gedeckt werden. Das Sanierungskonzept und der Vorschlag des Verantwortlichen
Aktuars zum Ausgleich des zum 31. Dezember 2017 vorhandenen bilanziellen Fehlbetrages um-
fassen entsprechend Leistungskiirzungen fiir Rentner und Anwaérter. Sie sind notwendig und leider
unvermeidbar, um eine ausgeglichene Bilanz fiir das Jahr 2017 herbeizufiihren. Und sie sind eine Vo-
raussetzung fiir die Sanierung und die damit verbundene Sicherstellung der zukiinftigen Leistungen
fiir Rentner und Anwérter. Der am 15. Mai 2019 gefasste Beschluss der Vertreterversammlung iiber
die Leistungskiirzung ist die Grundlage des aufgestellten Jahresabschlusses der Pensionskasse.

1. Rahmenbedingungen
1.1 Kapitalméarkte

Riickblickend kann festgehalten werden, dass 2017 an den Anlagemarkten ruhiger verlief als er-
wartet. Fiir Aktienanleger war 2017 ein gutes Jahr. Beispielhaft schloss der EURO STOXX 50 bei
3.504 Punkten und somit mit einem Plus von 6,7 % seine Jahresbilanz ab.

An den Anleiheméarkten wurde die Befiirchtung, dass Staatsanleihen geprégt sind von Risiko ohne
Rendite, Realitit. So stieg die Rendite der zehnjahrigen Bundesanleihe zwar von 0,19 % auf 0,42 %,
nachdem zwischenzeitlich auch Renditeniveaus von mehr als 0,5 % erreicht wurden, dennoch stellt
die Verdoppelung der erzielbaren Rendite einer solchen Anlage immer noch keine ertragreiche Form
der langfristigen Kapitalanlage dar. Das derzeitige Renditeniveau liegt immer noch unter dem Stand
von Ende 2015 und weit unter dem bendtigten Rechnungszins der gesamten Tariflandschaft der
Pensionskasse.
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1.2

Wéhrend das Zinsniveau in den USA deutlich héher liegt und somit fiir eine entsprechende Anlage
spricht, zeigte die Schwéche des US-Dollars noch einmal eindriicklich das zusétzliche Risiko, wel-
ches bei Anlagen in Fremdwahrung besteht. So verloren entsprechende US-Dollar-Anlagen 12,4 %
gegeniiber dem Euro. Bei vielen anderen Wéhrungen zeigte sich ein vergleichbares Bild.

Nachdem jahrelang Rohstoffe (und hierbei insbesondere Ol und Gold) das Interesse der Anleger im
Bereich der ,sonstigen Anlagemdglichkeiten® fesselten, war 2017 das Jahr der Kryptowahrungen.
Bitcoin, Blockchain und andere Begriffe beherrschten die Presse und flossen in Betrachtungen und
Stellungnahmen der Notenbanken ein. Bei diesen Themen handelt es sich aber um ,Anlagen”, die
nicht in das mogliche Anlagespektrum einer Pensionskasse fallen.

Herausforderungen erwachsen aus gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben, die in Zeiten
schwacher Kapitalertrdge VorsorgemaBnahmen erfordern, die zusatzliche FinanzierungsmaBnah-
men nach sich ziehen — insbesondere zur Refinanzierung der Zinszusatzreserve oder zur Absenkung
des Rechnungszinses.

So wurden ohne positive Ergebnisse Gespréache gefiihrt, die die Beschaffung von Eigenmittelsur-
rogaten (Nachrangdarlehen, Genussrechte, nachtragliches Griindungsdarlehen) zum Ziel hatten.

Rechtliche Rahmenbedingungen

Nationale Entwicklungen

Die Bundesregierung hat nach zweijahriger Vorbereitung ein Gesetz zur Starkung der Betriebsrente,
das sogenannte Betriebsrentenstarkungsgesetz (BRSG), verabschiedet. Dieses ist zum 1. Januar
2018 in Kraft getreten.

Entwicklungen nach dem 31. Dezember 2017:

Die neuen Mdglichkeiten des BRSG sind wegen des Verbots des Neugeschéfts durch Verwaltungsakt
vom 15. Mai 2018 nicht mit der Pensionskasse der Caritas umsetzbar. Das betrifft auch Beitragser-
hohungen aufgrund eines obligatorischen Arbeitgeberzuschusses.

Rechtsprechung zur betrieblichen Altersversorgung

e Altersgrenze 65 = 67

Das Landesarbeitsgericht Diisseldorf hat am 20. Januar 2017 (Aktenzeichen 6 Sa 582/16) folgende
Entscheidung geféllt: Ist in einer vor dem RV-Altersgrenzenanpassungsgesetz in Kraft gesetzten
Versorgungsordnung der Eintritt des Versorgungsfalls auf die Vollendung des 65. Lebensjahres abge-
stellt, so ist diese Versorgungsordnung auch dann regelméBig dahingehend auszulegen, dass damit

auf die Regelaltersgrenze in der gesetzlichen Rentenversicherung nach §§ 35, 235 Abs. 1 Satz 2 SGB
VI Bezug genommen wird, wenn es sich nicht um eine Gesamtversorgung handelt.
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e Zuléssigkeit von ,Spateheklauseln®

Das Landesarbeitsgericht Hamm hat am 12. September 2017 (Aktenzeichen 9 Sa 705/17) ent-
schieden, dass der Ausschluss von iiberlebenden Ehegatten aus Ehen, die nach dem Eintritt des
Versorgungsfalles des urspriinglichen Versorgungsempfangers geschlossenen wurden, von der Hin-
terbliebenenversorgung (Witwenrente/Witwerrente) gemas § 4 Abs. 6 Satz 2 der Leistungsordnung
des Bochumer Verbandes wirksam ist.

e Geforderte Riester-Vertrage bei Privatinsolvenz nicht pfandbar

Riester-Vertrage sind laut BGH-Urteil vom 16. November 2017 (Aktenzeichen IX ZR 21/17) bei einer
Privatinsolvenz nicht pfandbar, wenn eine staatliche Férderung beantragt wurde. Wer wegen Uber-
schuldung Privatinsolvenz anmelden muss, braucht also nicht um seinen Riester-Renten-Vertrag zu
bangen. Voraussetzung ist nach einem Urteil des Bundesgerichtshofs (BGH) allerdings, dass staat-
liche Zulagen gezahlt wurden. AuBerdem dirfen die Altersvorsorgebeitrage den Hochstbetrag nicht
lbersteigen. Damit konnen Riester-Sparer darauf vertrauen, dass ihre Riester-Rente auch im Fall
einer Privatinsolvenz geschiitzt ist.

Europdische Entwicklungen

Die neue Pensionsfonds-Richtlinie wurde am 14. Dezember 2016 vom Européischen Parlament und
vom Europdischen Rat verabschiedet und trat mit Wirkung zum 3. Januar 2017 in Kraft. Inhaltlich
bleiben die bisherigen Solvenzregeln fiir Einrichtungen betrieblicher Altersversorgung bestehen.
Allerdings wurden die Governance-Vorschriften sowie die Berichts- und Offenlegungspflichten
deutlich erweitert und an die Solvency-ll-Regeln angenéhert. Die Richtlinie wurde Anfang 2019
in nationales Recht umgesetzt und fiihrt zu entsprechenden Anpassungen in der Organisation der
Pensionskasse.

Uber uns

Die Pensionskasse der Caritas VVaG ist ein kleinerer Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit im
Sinne des § 210 VAG; Geschaftsgebiet ist die Bundesrepublik Deutschland.

Die Pensionskasse wurde im Jahre 1952 gegriindet, um den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern des
Caritasbereichs eine geeignete Einrichtung zum Aufbau einer Altersversorgung zur Verfligung zu
stellen. Sie hat ihre Geschéftstatigkeit zum 10. Marz 1953 aufgenommen.

Entwicklung nach dem 31. Dezember 2017:
Die Aufsichtsbehorde hat der Pensionskasse mit Schreiben vom 11. Mai 2018 die Annahme von

weiterem Neugeschaft untersagt. Mit dem Verbot des Neugeschafts beschrénkt sich die Tragerschaft
auf den Bestand.
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Seit Griindung und bis zum 11. Mai 2018 waren als Mitglieder versicherungsfahig alle Mitarbeiter
und friiheren Mitarbeiter aus den Einrichtungen der Deutschen Caritas und der katholischen Kirche
sowie deren Angehdrige und die Mitglieder der Ordensgemeinschaften.

Zweck des Vereins ist es, auch nach SchlieBung flir das Neugeschéft, den bei ihm versicherten
Mitgliedern nach MaBgabe der Satzungsbestimmungen folgende Leistungen zu gewahren:

a) eine lebenslange Altersrente,

b) optional eine Rente bei Erwerbsminderung,

c) optional eine Witwen-, Witwer- und Waisenrente fiir die Hinterbliebenen,
d) ein Sterbegeld.

Weitere Versicherungszweige wurden nicht betrieben.

Versicherungsgeschéfte gegen festes Entgelt ohne Begriindung einer Mitgliedschaft auf der Grund-
lage des § 177 Abs. 2 VAG wurden nicht getatigt.

Die Pensionskasse war seit 1966 Trager betrieblicher Altersversorgung gemas den Arbeitsvertrags-
richtlinien des Deutschen Caritasverbandes (AVR) — Versorgungsordnung B. Seit dem Jahr 1999 war
die Pensionskasse Trager der betrieblichen Altersversorgung gemaB dem Arbeitsvertragsrecht der
Bayerischen (Erz-)Diozesen (ABD), dort Versorgungsordnungen B und C. Dies galt fir den gesamten
Berichtszeitraum bis zum 15. Mai 2018.

Anderung der Versorgungsordnung B (Ost)

Die Arbeitsrechtliche Kommission des Deutschen Caritasverbandes hat am 7. Dezember 2017 eine
Anderung der Versorgungsordnung B beschlossen. Hiernach wird der Beitragssatz fiir die betriebliche
Altersversorgung der Beschéftigten in den neuen Bundeslandern stufenweise angehoben. Der seit
1997 geltende Beitragssatz in Hohe von 1,5 % des Entgelts wird ab dem 1. April 2018 angehoben
auf 2,5%. Ab dem 1. April 2019 betragt er 4,5 %, mit dem 1. April 2020 wird die letzte Stufe in Hohe
von 5,5 % erreicht. Die Mitarbeiter beteiligen sich an diesen Beitrdgen ab dem 1. April 2019 mit 1 %,
ab dem 1. April 2020 mit 1,5 %. Wenn die Beschaftigten betriebliche Altersversorgung auf dem Weg
der Entgeltumwandlung betreiben, entfallen die Eigenbeitrage. Fiir die Entgeltumwandlung miissen
dann ab dem 1. April 2019 bzw. ab dem 1. April 2020 mindestens 1% bzw. 1,5% des Entgelts
aufgebracht werden.

Entwicklungen nach dem 31. Dezember 2017:
Nach dem Verbot des Neugeschéfts (s. 0.) ist die Entgeltumwandlung nicht mehr tiber die Pensions-

kasse der Caritas mdglich. Die Arbeitsrechtliche Kommission der Caritas arbeitet an einer neuen
Losung fiir die zukiinftige Anmeldung neuer Mitarbeiter.

Lagebericht
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2.1

Die Pensionskasse der Caritas wickelt fiir die Versicherten von iiber 400 Einrichtungen der Caritas
und der katholischen Kirche die bis zum 15. Mai 2018 abgeschlossene betriebliche Altersversorgung
ab.

Neben der eigenen Altersrente konnte Vorsorge fiir die Familie in Form von Hinterbliebenenrenten
getroffen werden.

Zusétzlich wurden die finanziellen Folgen der Erwerbsminderung abgesichert. Fiir diesen Versiche-
rungsschutz war keine Gesundheitspriifung erforderlich. Analog zur Gesetzlichen Rentenversiche-
rung galt eine Wartezeit; diese betrdgt in den Tarifen der Pensionskasse drei Jahre. Im Fall der
Erwerbsminderung zahlt die Pensionskasse nach erfiillter Wartezeit die volle Erwerbsminderungs-
rente — unabhangig von der Stufe der Erwerbsminderung.

Die Zahlung der Altersrente kann wahlweise zwischen dem 62. Lebensjahr und dem 67. Lebensjahr
beginnen. Voraussetzung ist, dass kein Erwerbseinkommen mehr bezogen wird.

Fiir die Absicherung der Hinterbliebenen zahlt die Pensionskasse bei Tod des Mitglieds eine lebens-
lange Rente in Hohe von 60 % der versicherten Altersrente fiir den hinterbliebenen Ehepartner und
die dem Ehepartner rechtlich gleichzustellenden Partnerschaften sowie Waisenrenten nach MaBgabe
der vertraglichen Bedingungen. Auch hier gilt eine Wartezeit von drei Jahren ab Versicherungsbe-
ginn. Wie beim Anspruch auf Erwerbsminderungsleistungen entféllt beim Hinterbliebenenschutz bei
Arbeitsunfallen die Wartezeit und es besteht sofortiger Versicherungsschutz.

Verbandsmitgliedschaften
Die Pensionskasse ist Mitglied im Deutschen Caritasverband e. V., Freiburg.

Die Pensionskasse ist Mitglied der aba — Arbeitsgemeinschaft fiir betriebliche Altersversorgung e. V.,
Berlin.

Finanzielle Lage

Die Pensionskasse weist im Geschaftsjahr zunachst einen nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehl-
betrag aus. Der Fehlbetrag resultiert aus mehreren Faktoren. So wurde die Deckungsriickstellung
fir verschiedene Tarifgenerationen zu niedrig bewertet und musste korrigiert werden. Der dadurch
entstandene Fehlbetrag und der damit verbundene Verlust der Risikotragfahigkeit machen weiter-
gehende MaBnahmen zur Absicherung der Leistungen erforderlich.

Entwicklungen nach dem 31. Dezember 2017:
Der zur Behebung des Fehlbetrags erarbeitete Sanierungsplan beriicksichtigt verschiedene Aspek-

te. Die fehlende Risikotragfahigkeit macht die Bewertung der Kapitalanlagen nach dem strengen
Niederstwertprinzip und eventuelle Abschreibungen auf den Zeitwert zum 31. Dezember 2017 sowie
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3.1

3.2

eine Neuausrichtung der Kapitalanlagestrategie erforderlich. Zudem muss schon jetzt eingerechnet
werden, dass in den Folgejahren der weitere Aufbau der Zinszusatzreserve fiir den Neubestand,
zusétzliche Reservierungen zur Beriicksichtigung der ansteigenden Lebenserwartung, weitere Ab-
schreibungen auf Kapitalanlagen und Folgekosten durch die Sanierung anstehen. Fiir den regulierten
Altbestand wird zudem eine tempordre Rechnungsabsenkung auf 2 % fiir die kommenden 15 Jahre
vorgenommen. Damit wird der von der Aufsicht geforderten Zinsverstirkung Rechnung getragen.

Durch diese weitergehenden MaBnahmen soll mit hinreichender Sicherheit erreicht werden, dass
in den kommenden Jahren kein weiterer Fehlbetrag entsteht, der eine zusétzliche Sanierung erfor-
derlich machen wiirde.

Nach dem im ersten Schritt zur Beseitigung des Fehlbetrags erfolgten Verbrauch der expliziten
Eigenmittel erfiillt die Pensionskasse nicht mehr die Mindestkapitalanforderungen, was die Auf-
sichtsbehorde veranlasste, mit Schreiben vom 11. Mai 2018 die weitere Annahme von Neuge-
schaft zu untersagen. Mit Schreiben vom 7. August 2018 hat die Aufsichtsbehdrde gegeniiber der
Pensionskasse der Caritas die Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb gemaB § 304 Abs. 1 Nr. 2 VAG
widerrufen. Vor dem Verwaltungsgericht Frankfurt besteht diesbeziiglich ein laufendes Verfahren,
weil aus Sicht der Pensionskasse eine unklare Rechtslage hinsichtlich der Konsequenzen des Erlaub-
niswiderrufs besteht. Unabhangig davon ist es nun die verbleibende Aufgabe der Pensionskasse, die
Versicherungsverhéltnisse ordnungsgeman abzuwickeln.

Nach § 19 Nr. 5 der Satzung werden bilanzielle, nicht durch Eigenkapital gedeckte Fehlbetrdge durch
Beitragserhohungen, Verlangerung der Beitragszahlungsdauer oder Herabsetzung der Versiche-
rungsleistungen, d. h. die Kiirzungen von zukiinftigen und laufenden Leistungen, abgebaut. Dariiber
beschlieBt die Vertreterversammiung aufgrund von Vorschldgen des Verantwortlichen Aktuars. Aus
Sicht des Vorstands und des Verantwortlichen Aktuars ermdglichen ausschlieBlich Leistungskiirzun-
gen eine nachhaltige Sanierung der Pensionskasse.

Die Erstellung eines Sanierungskonzepts und die damit verkniipfte regelmaBige Abstimmung mit
Aufsicht, Verantwortlichem Aktuar, Wirtschaftspriifer und Treuhdnder sowie die Kldrung von diver-
sen Detailfragen fiihrten zwangslaufig zu deutlichen Verzogerungen bei der Aufstellung des Jahres-
abschlusses.

Geschéftsverlauf

Allgemeines

Im Berichtsjahr wurden 620 (Vorjahr: 663) neue Versicherungsvertradge abgeschlossen. In 271 Fallen
(Vorjahr: 251) wurde das Versicherungsverhaltnis durch das Mitglied gekiindigt.

Entwicklung des Versichertenbestandes

Die Anzahl der Versicherungsvertrage hat sich im Geschaftsjahr erhoht.

Lagebericht
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Der Bestand teilte sich in Anwérter und Rentner wie folgt auf:

31.12.2017 31.12.2016
Anwarter 14.834 14.720
Rentner 10.166 10.160
Gesamt 25000 24.880

In der Anlage 1 zum Lagebericht ist der Gesamtbestand und seine Entwicklung im Jahr 2017 darge-

stellt.

3.3 Beitragseinnahmen

Die gebuchten Beitragseinnahmen entwickelten sich wie folgt:

2017 2016
€ €
Beitrige . 012617004 8.975.429,99
Die Beitragseinnahmen haben sich somit im Vergleich zum Vorjahr um 1,68 % erhdht.
3.4 Versicherungsleistungen
a) Versicherungsfélle (ohne Regulierungsaufwendungen)
Fir Versicherungsfélle entstanden dem Versicherungsverein folgende Aufwendungen:
2017 2016
€ €
Renten 31.302.481,05 31.760.848,80
Sterbegelder 424.063,95 523.165,43
Gesamt . 3172654500 32.284.014,23
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b) Beitragserstattungen (ohne Regulierungsaufwendungen)

Ausgeschiedenen Mitgliedern waren Beitrdge zu erstatten:

2017 2016
€ €

Erstattungsleistungen _ 319.971,14

Versicherungsleistungen in Mio. €

2013 2014 2015 2016 2017

33,5 Mio.
33,0 Mio.
32,5 Mio.
32,0 Mio.
31,5 Mio.
31,0 Mio.
30,5 Mio.
30,0 Mio.

an jeh (A (b [

3.5 Kapitalanlagen

Die Kapitalanlagen haben sich im Geschéftsjahr 2017 wie folgt entwickelt:

€
Stand 31.12.2016 518.258.645,35
Zugénge 2017 29.179.494,87
Abgénge 2017 31.765.008,22
Abschreibungen 2017 40.527.233,43
Stand 31.12.2017 _

Das Kassenvermdgen ist nach den Erfordernissen von Sicherheit, Rentabilitét, Liquiditat und Streu-
ung angelegt. Die diesjahrigen Neuanlagen erfolgten in Wertpapierpublikumsfonds, in 6ffentlichen
Namenspfandbriefen, in Namensschuldverschreibungen, in Darlehen und in Einlagen bei Kredit-
instituten.

Lagebericht
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3.6

In Anlage 1 zum Anhang sind die einzelnen Anlageposten und ihre Entwicklung in 2017 detailliert
dargestellt. Der Riickgang der Kapitalanlagen um € 43.112.746,78 entspricht einer Verdnderung von
-8,32% und ist im Wesentlichen mit € 40.527.233,43 den notwendigen Abschreibungen aufgrund
des strengen Niederstwertprinzips geschuldet.

Aus aufsichtsrechtlicher Sicht besteht keine bzw. keine ausreichende Risikotragfahigkeit, da die
Solvenzkapitalanforderung nicht bedeckt wird. Dies hat fiir die Pensionskasse einschneidende Kon-
sequenzen. Bislang konnte die Pensionskasse Anteile an Investmentfonds nach dem gemilderten
Niederstwertprinzip (§ 341 HGB) bewerten, wenn diese dauerhaft dem Geschéftsbetrieb gewidmet
wurden. Daher konnten sie auch oberhalb des Zeitwertes angesetzt werden. Sie miissen nun nach
dem strengen Niederstwertprinzip vollstandig abgeschrieben werden. Dadurch entsteht weiterer
Finanzbedarf, der zu einer entsprechenden Erhohung der bilanziellen Unterdeckung fiihrt.

Die Abschreibungen im Geschéftsjahr betragen € 40.527.233,43. Davon entfallen auf auBerplan-
méBige Abschreibungen € 40.219.211,72. Hiernach weisen alle Kapitalanlagen zum 31. Dezember
2017 keine stillen Lasten mehr auf. Zwischen dem 31. Dezember 2017 und dem 31. Dezember 2018
sind allerdings neue stille Lasten aufgelaufen, deren Abschreibung im Geschaftsjahr 2018 erfolgt.
Aufgrund dessen fallt das Kapitalanlageergebnis 2018 zu niedrig aus, um die Verzinsung der De-
ckungsriickstellung aus diesem zu finanzieren. Fiir diese Liicke wird ein Betrag von € 9.315.021,97,
der zur Erfiillung der Zinsverpflichtungen des Jahres 2018 bendtigt wird, bei der Ermittlung des
Gesamtfinanzbedarfs beriicksichtigt und bereits im Jahresabschluss 2017 innerhalb der Deckungs-
rickstellung zuriickgestellt.

Das Ergebnis der Kapitalanlagetatigkeit betragt nach Abzug der Aufwendungen € -17.823.226,54,
was — bezogen auf die mittlere Deckungsriickstellung — einer Nettoverzinsung von -3,71 % ent-
spricht. Bezogen auf den mittleren Kapitalanlagebestand betrug die Nettoverzinsung -3,59 %.

Auswirkung der Sanierung auf die Bilanz 2017

Die Anlagestrategie und die Strategische Asset Allocation (SAA) wurden im Rahmen der Sanierung
gegen Ende 2018 hinsichtlich einer weniger risikobehafteten Ausrichtung tberpriift und an die ver-
anderten Umsténde angepasst. Daraus ergaben sich nachhaltige negative Auswirkungen auf die
kurz-, mittel- und langfristige Ertragssituation der Pensionskasse. Diese wiederum machte eine
Uberpriifung und Absenkung des Rechnungszinses zur Bewertung der Verpflichtungen erforderlich.

Verwaltungskosten

Im Berichtsjahr sind Verwaltungskosten in Hohe von € 396.944,13 angefallen. Die Verwaltungskos-
tenquote auf die gebuchten Bruttobeitrage betragt 4,35 %.

Auswirkung der Sanierung auf die Bilanz 2017

In den kommenden vier bis fiinf Jahren ist aufgrund der Sanierungssituation der Pensionskasse
mit erhohten Verwaltungskosten zu rechnen — beispielsweise fiir externe Dienstleistungen. Hierflir
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3.7

3.8

3.9

wurde im Rahmen eines detaillierten Planungsprozesses ein Betrag in Hohe von € 6.143.680,23 bei
der Ermittlung des Gesamtfinanzbedarfs beriicksichtigt und zum 31. Dezember 2017 innerhalb der
Deckungsriickstellung zurlickgestellt.

Die Pensionskasse geht derzeit in ihrer Planung davon aus, dass nicht mehr als 25 % des prédmien-
pflichtigen Bestandes die Leistungskiirzung zum Anlass nehmen, den Vertrag beitragsfrei zu stellen.
Hintergrund dieser Annahme ist, dass selbst nach dem Eingriff in das Beitrags-Leistungs-Geflige das
Beitrags-Leistungs-Verhaltnis immer noch attraktiver ist als ein Neuabschluss eines der aktuell am
Markt verfligharen klassischen Produkte mit versicherungsformiger Garantie.

Die fehlenden Kostendeckungsbeitrdge kdnnen nach Auffassung der Kasse durch entsprechende
Kosteneinsparungen, u.a. auch durch den Personalabbau aufgrund nattrlicher Fluktuation, aufge-
fangen werden. Daher wird zum jetzigen Zeitpunkt von einer Erhéhung der rechnungsmaBigen Kos-
tensétze, die zu einer entsprechenden Erhdhung der Verwaltungskostenreserve relativ zum Barwert
der Kiinftigen Beitrage filhren wiirde, abgesehen.

Zinszusatzreserve

Aufgrund der Bestimmungen der Deckungsriickstellungsverordnung werden im Berichtsjahr
€ 878.630,42 der Zinszusatzreserve (ZZR) zugefiihrt, die jetzt einen Stand von € 10.051.020,28
erreicht hat.

Als Konsequenz der Sanierung werden die erwarteten Zufiihrungen zur Zinszusatzreserve der kom-
menden flinf Jahre (2018 —2022) mit einer pauschalen Teilriickstellung innerhalb der Deckungsriick-
stellung in Hohe von € 10.807.338,00 bereits im Jahresabschluss 2017 beriicksichtigt. Damit wird
implizit unterstellt, dass die Pensionskasse ab 2023 wieder (iber ausreichende Ertragskraft verfligt,
um die Zinszusatzreserve aus ihren tberrechnungsméaBigen Ertragen finanzieren zu konnen.

Die Berechnung der pauschalen Teilriickstellung erfolgte auf Grundlage der sogenannten Korridor-
methode, die insgesamt zu einer geringeren bilanziellen Belastung durch die ZZR fiihrt.

Deckungstriickstellung

Die vorliegende Bilanz beruht auBerdem auf dem Sachverhalt, dass im Rahmen des Sanierungsvor-
schlages zur Vermeidung maglicher weiterer Leistungskiirzungen in den néchsten Jahren fiir einen
noch nicht abgeschlossenen mehrjahrigen Nachreservierungsprozess zur Vorsorge fiir die ldngere
Lebenserwartung eine Aufflillung der Deckungsriickstellung in einem Zuge zum 31. Dezember 2017
erfolgte.

Geschéftsergebnis

Alle oben beschriebenen MaBnahmen flihrten zu auBerplanméBigen Ergebnisbelastungen, die einen

nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag erzeugten.
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Das Ergebnis der Geschaftstétigkeit betrug vor Kiirzung und vor Verrechnung der Verlustriicklage
€ -142,501 Mio. und wird zunéchst mit der Verlustriicklage verrechnet. Der danach verbleibende,
nicht durch Eigenkapital gedeckte Fehlbetrag belduft sich auf € 122,804 Mio. Nach § 19 Abs. 5 der
Satzung sind zur Deckung dieses Fehlbetrages Beitrdge zu erhdhen, die Beitragszahlungsdauer
zu verlangern oder Versicherungsleistungen herabzusetzen oder Anderungen der genannten Art
gleichzeitig vorzunehmen. Aus Sicht des Vorstands und des Verantwortlichen Aktuars ermoglichten
ausschlieBlich Leistungskiirzungen eine nachhaltige Sanierung der Pensionskasse und die damit
verbundene Sicherstellung der Leistungen fiir Rentner und Anwérter. Mit der durch die Vertreter-
versammiung am 15. Mai 2019 erfolgten Annahme des Vorschlags des Verantwortlichen Aktuars
und der Verabschiedung dieses Jahresabschlusses nach Kiirzung werden die Eingriffe in das Leis-
tungsrecht wirksam vollzogen und auf diese Weise die Korrektur der Deckungsriickstellung sowie
die erforderliche Erhéhung der Sicherheitsspannen finanziert. Dieser endgliltig festgestellte Jahres-
abschluss 2017 weist danach insgesamt eine ausgeglichene Bilanz mit einem Eigenkapital von null
aus. Das Ergebnis der Geschéftstatigkeit betragt entsprechend nach erfolgtem Beschluss iiber die
Leistungskiirzung durch die Vertreterversammlung und dessen Umsetzung im vorliegenden Jahres-
abschluss bei Anrechnung der zum 31. Dezember 2016 ausgewiesenen Verlustriicklage € 0.

Ausblick

Die nicht ausreichende Risikotragfahigkeit macht es erforderlich, zuséatzliche VorsorgemaBnahmen
zu treffen, um einen erneuten Fehlbetrag und damit einen weiteren Eingriff in das Beitrags-Leis-
tungs-Geflige mit hinreichender Wahrscheinlichkeit zu vermeiden. Die VorsorgemaBnahmen sollen
demnach so schonend wie moglich vorgenommen werden, um die wirtschaftlichen Nachteile fiir die
Versicherten sowie die Versicherungsnehmer in ihrer Eigenschaft als ggf. subsidiar haftende Arbeit-
geber auf ein MindestmaB zu begrenzen. Die MaBnahmen umfassen die Vorsorge fiir Risiken wie
niedrige Zinsen am Kapitalmarkt, fiir die weiter ansteigende Lebenserwartung und fir die Kosten der
Sanierung. Zudem werden die fiir die Zinszusatzreserve in den nachsten fiinf Jahren zu erwartenden
Zufiihrungen antizipiert. In den néchsten fiinf Jahren werden aus der Umsetzung des Sanierungskon-
zeptes sowie aus Prozessrisiken auBerordentliche Kosten erwartet. Fiir die Zwecke der Leistungs-
kiirzung wird die zusatzliche Riickstellung allen Vertragen proportional zur geschéftsplanméBigen
Deckungsriickstellung vor Leistungskiirzung zugeordnet. Die Auflésung erfolgt innerhalb von fiinf
Jahren entsprechend dem tatsachlichen Kostenverlauf.

Im Hinblick auf das Zinsrisiko wird die rechnungsméBige Verzinsung
e fiir die nachsten 15 Jahre so angesetzt, dass aufgrund einer neu ausgerichteten Kapitalanlage-
strategie sowie der daraus abgeleiteten Strategischen Asset Allocation (SAA) bei Betrachtung

unterschiedlicher Kapitalmarktszenarien

— in den néchsten fiinf Jahren mit einer Wahrscheinlichkeit von mindestens 75 % in jedem Jahr
die tatsachlich erwirtschaftete Nettorendite die rechnungsmaBige Verzinsung Ubersteigt,
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— mit einer Wahrscheinlichkeit von mindestens 50 % (iber die néchsten fiinf Jahre hinweg min-
destens ein ausgeglichenes Kapitalanlageergebnis dargestellt werden kann (ggf. unter Be-
riicksichtigung von (berrechnungsmaBigen Ertragen in einzelnen Jahren zum Ausgleich von
Verlusten in den Folgejahren) und

— in einem anschlieBenden fiinfjahrigen Betrachtungszeitraum sich die Verhéltnisse voraussichtlich
nicht unglinstiger entwickeln werden;

e nach 15 Jahren entsprechend dem Modell fiir die Berechnung der Zinszusatzreserve in Hohe der
urspringlich unterstellten kalkulatorischen Verzinsung angesetzt.

Es wird unterstellt, dass mit der so gewéahlten tempordren Absenkung des Rechnungszinses die
laufende Zinsanforderung des Gesamtbestands mit hinreichender Sicherheit erwirtschaftet werden
kann.

Die Vorsorge umfasst ebenfalls die aus heutiger Sicht voraussichtlich zu bildende Zinszusatzre-
serve im deregulierten Neubestand. Sie ergibt sich aus der Absenkung des Referenzzinses geméan
§ 5 Deckungsriickstellungsverordnung (DeckRV). Hier wird die Annahme zugrunde gelegt, dass die
Zinsverhéltnisse flir die nachsten vier Jahre bis Ende 2022 auf dem Niveau des 30. September 2018
verharren und der Referenzzins entsprechend weiter sinkt, sich danach aber die Absenkung so stark
abschwécht, dass die jahrlichen Zuflihrungen zur ZZR aus der laufenden Zinsmarge des Neube-
standes finanziert werden konnen. Die Abschatzung der ZZR erfolgt dabei geméaB den mit Wirkung
zum 23. Oktober 2018 in Kraft getretenen Anderungen der DeckRV und dem Verfahren zur Bildung
der ZZR nach der sogenannten Korridormethode. Fiir die Zwecke der Leistungskiirzung wird die zu-
satzliche Riickstellung flir jede Bestandsgruppe separat ermittelt und einzelvertraglich proportional
zur geschéaftsplanméBigen Deckungsriickstellung vor Leistungskiirzung zugeordnet. Die Auflosung
erfolgt in den Folgejahren in Hohe des tatsachlichen ZZR-Aufwands.

Der Vorstand geht davon aus, dass aufgrund der im Sanierungskonzept vorgenommenen MaBnah-
men und des damit mdglichen Ausgleichs von Ergebnisbelastungen aus dem laufenden Geschafts-
betrieb ab 2018 aufgrund der Leistungskiirzung bzw. der Inanspruchnahme von Riickstellungen
ausgeglichene Ergebnisse erwartet werden kdnnen.

Bericht iiber Chancen und Risiken

Nach den gesetzlichen Bestimmungen gelten fiir den kleineren Versicherungsverein auf Gegenseitig-
keit im Sinne des § 210 VAG beziiglich der Umsetzung des Gesetzes zur Kontrolle und Transparenz
im Unternehmensbereich (KonTraG) gewisse Erleichterungen. Unabhéngig hiervon werden im Inte-
resse einer kontinuierlichen und sicheren Geschaftsentwicklung des Unternehmens mdgliche Chan-
cen und Risiken der kiinftigen Entwicklung in die strategischen Entscheidungsprozesse einbezogen.
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5.1

5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

Chancen: Mit dem Sanierungskonzept liegen nun die Voraussetzungen vor, die Pensionskasse neu
aufzustellen. Ziel der Leistungskiirzung und der SanierungsmaBnahmen ist es, den bilanziellen Fehl-
betrag aus dem Jahresabschluss 2017 auszugleichen, zuséatzlich eine angemessene Vorsorge —
inklusive der damit verbundenen Bildung entsprechender Riickstellungen — fiir die in der Folge
beschriebenen Risiken zu treffen und somit die fortlaufenden reduzierten Leistungen fiir Rentner
und Anwarter und eine ordnungsgemaBe Abwicklung der Versicherungsverhaltnisse sicherzustellen.

Versicherungstechnische Risiken ergeben sich aus dem Schwankungsrisiko im Hinblick auf In-
validisierung und Untersterblichkeit sowie aus dem Anderungsrisiko im Hinblick auf den Trend zur
Verbesserung der Sterblichkeit. In der Rechnungsgrundlage ,Invaliditat” sind noch Sicherheiten
enthalten, die sich voraussichtlich im Zeitablauf sukzessive als Risikogewinne realisieren lassen
werden. Im Rahmen der Sanierung wurden zusatzliche Sicherheiten zur Reduzierung des Langlebig-
keitsrisikos beriicksichtigt.

Kostenrisiken entstehen durch die Anderungsrisiken im Hinblick auf die Einschatzung der Ent-
wicklung der tatsdchlichen Kosten sowie im Hinblick auf die deckungsméBigen Deckungsbeitrage
infolge des fehlenden Neugeschéfts sowie moglicherweise durch Beitragsfreistellung wegbrechender
Beitragseinnahmen. Im Rahmen der Sanierung wurden zusétzliche Sicherheiten zur Reduzierung von
Kostenrisiken beriicksichtigt.

Provisionsrisiken bestehen in der gewerblichen Lebensversicherung im Wesentlichen durch Friih-
storno bei einem Einsatz gezillmerter Tarife und die damit verbundenen maglichen Verluste aus
diskontierten, noch nicht verdienten Abschlussprovisionen. Die Pensionskasse setzt ausschlieBlich
ungezillmerte Tarife ein, die gof. eine laufende beitragsbezogene Courtage flir Vermittlung und Be-
ratung beinhalten. Verluste aus nicht verdienten Abschlussprovisionen sind damit ausgeschlossen.

Maklerrisiken (fachliche und personliche Eignung) werden durch die im Rahmen der Akkreditierung
einzufordernden Nachweise minimiert. Vermittlerrisiken konnen auf der Ebene der Versicherungs-
beitrage entstehen, wenn sich der Maklerauftrag des Versicherungsnehmers auch auf das Inkasso
der Beitrage bezieht. Dies ist bei der Pensionskasse der Caritas nicht der Fall.

Kapitalanlagerisiken entstehen sowohl aus Kurs-, Wéhrungs- und Zinsrisiken als auch aus Adress-
ausfallrisiken. Aufgrund der gesetzlichen Vorschriften sind die Kapitalanlagen unter den Kriterien
mdglichst groBer Sicherheit und Rentabilitét bei jederzeitiger Liquiditat unter Wahrung angemessener
Mischung und Streuung anzulegen. Im Rahmen der Sanierung wurde die Kapitalanlagestrategie in
Richtung eines reduzierten Risikoprofils grundsétzlich iberarbeitet.

In zunehmendem MaBe entstehen zum Teil erhebliche Planungsrisiken durch jéhrlich neue — zum
Teil riickwirkend geltende — regulatorische Vorgaben sowie die in regelméBigen Absténden sich
andernde Steuer- und Sozialgesetzgebung. Wirksam begegnet werden kann diesen Risiken nur in
geringem Ausmas.
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5.8

5.9

Produktrisiken entstehen u. a. durch die Verwendung von Tarifen, die fiir den Einsatz in der betrieb-
lichen Altersversorgung schlecht geeignet sind. Durch den Einsatz von ungezillmerten Tarifen werden
diese Produktrisiken minimiert.

Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus Schwankungen in der Hohe bzw. in der Volati-
litdt der Marktpreise fiir die Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente ergibt. Des
Weiteren resultieren Risiken aus konkurrierenden Produkten und der Entwicklung der unterschiedli-
chen Alterssicherungssysteme in unserem Geschéftsbereich.

Koln, den 15. Mai 2019

Der Vorstand
der Pensionskasse der Caritas
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit

hoto gt

Olaf Keese Robert Miiller
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Jahresabschluss 2017

Bilanz

zum 31. Dezember 2017



Aktiva

31.12.2017 2016
€ € € & Tsd. €
A. Immaterielle Vermdgensgegensténde: 136.777,25 117
B. Kapitalanlagen:
I. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundstiicken 8.718.868,36 12.112
Il. Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen:
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 29.282.501,00 16.148
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 355.000,00 1.635
3. Beteiligungen 12.550,00 12
29.650.051,00 17.795
lIl. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermogen
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 366.329.546,70 408.264
2. Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen 0,00 0
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 53.298.192,39 62.547
b) Schuldscheinforderungen
und Darlehen 9.600.000,00 8.800
62.898.192,39 71.347
4. Einlagen bei Kreditinstituten 7.489.240,12 8.561
5. Andere Kapitalanlagen 60.000,00 180
436.776.979,21 488.351
475.145.898,57 518.259
C. Forderungen:
I. Forderungen aus dem selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschaft
an Versicherungsnehmer 167.068,27 165
Il. Sonstige Forderungen 25.134.731,98 E 17.479
25.301.800,25 17.644
D. Sonstige Vermdgensgegenstinde:
I. Sachanlagen und Vorrate 335.950,84 400
IIl. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 3.700.753,35 5.057
lll. Andere Vermdgensgegensténde 2.682.846,55 2.725
6.719.550,74 8.182
E. Rechnungsabgrenzungsposten:
I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 1.368.777,38 1.389
Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 1.999.030,73 [6] 115
3.367.808,11 1.504
545.705

Gemé&B § 128 Abs. 5 VAG wird bestatigt, dass die fiir die Bedeckung der in der Jahresbilanz eingestellten Deckungsriickstellung erforder-

lichen Kapitalanlagen vorschriftsmaBig angelegt und aufbewahrt sind.
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Kdln, den 15. Mai 2019, Dirk Riesenbeck-Miiller, Treuhadnder



Passiva

31.12.2017 2016
€ € Tsd. €
A. Eigenkapital:
I Gewinnriicklagen:
Verlustriicklage geméaB § 193 VAG 0,00 19.698
B. Versicherungstechnische Riickstellungen:
I. Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag 494.379.013,57 523.069
II. Ruckstellung fir noch nicht 9]
abgewickelte Versicherungsfélle 89.000,00 76
lll. Riickstellung fiir erfolgsabhangige und
erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung 0,00 0
IV. Sonstige versicherungstechnische
Riickstellungen 0,00 11
494.468.013,57 523.156
C. Andere Riickstellungen:
I Riickstellungen fiir Pensionen und
dhnliche Verpflichtungen 595.304,00 546
IIl. Sonstige Riickstellungen 162.625,22 133
757.929,22 679
D. Andere Verbindlichkeiten:
I Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéft gegeniiber
1. Versicherungsnehmern 114.299,49 86
2. Versicherungsvermittlern 354,76 1
Il. Sonstige Verbindlichkeiten 15.285.272.,06 2.053
15.399.926,31 2.140
E. Rechnungsabgrenzungsposten: 45.965,82 32
545.705

Es wird bestétigt, dass die in der Bilanz unter dem Posten B.I. der Passiva eingestellte Deckungsriickstellung unter Beachtung des
§ 341 f HGB sowie unter Beachtung der aufgrund des § 235 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 bis 7 VAG erlassenen Rechtsverordnung berechnet
worden ist; fiir den Altbestand im Sinne des § 336 in Verbindung mit § 233 Abs. 3 Satz 2 VAG ist die Deckungsriickstellung nach den
zuletzt am 22. Januar 2014 genehmigten Geschéftsplénen einschlieBlich der aufgrund der Sanierung erforderlichen Anderungen vom

3. Mai 2019, die der BaFin am 6. Mai 2019 zur Genehmigung vorgelegt wurden, berechnet worden.

Kdln, den 15. Mai 2019, Dr. Friedemann Lucius, Verantwortlicher Aktuar

[#] Siehe Erlauterungen zur Bilanz im Anhang, Seiten 3240

Bilanz
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Jahresabschluss 2017

Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017



Versicherungstechnische Rechnung
1.
2.

10. Versicherungstechnisches Ergebnis/Ubertrag

Gebuchte = verdiente Beitrdage

Beitrége aus der Riickstellung
fiir Beitragsriickerstattung

Ertrdge aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus Beteiligungen (davon aus
verbundenen Unternehmen: € 2.522.030,56)
b) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen
aa) Ertrdge aus Grundstiicken, grundstiicks-
gleichen Rechten und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf fremden Grundstiicken
bb) Ertrége aus anderen Kapitalanlagen
c) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen

Sonstige versicherungstechnische Ertrage fiir

eigene Rechnung

Aufwendungen fiir Versicherungsfille

a) Zahlungen fiir Versicherungsfalle

b) Verdnderung der Riickstellung fiir noch
nicht abgewickelte Versicherungsfélle

Verdanderung der iibrigen versicherungs-
technischen Netto-Riickstellungen

a) Deckungsriickstellung

b) Sonstige versicherungstechnische Netto-Riickstellung

Aufwendungen fiir erfolgsabhédngige und
erfolgsunabhidngige Beitragsriickerstattung

Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
a) Abschlussaufwendungen
b) Verwaltungsaufwendungen

Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fiir die

Kapitalanlagen

b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen
¢) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen

2.522.030,56

2.411.744,58
5.211.261,36
14.832.670,83

32.871.980,61

13.000.00

270.646,99
396.944,13

2.273.700,44
40.527.233,43
0,00

Siehe Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung im Anhang, Seiten 40 — 42
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Gewinn- und Verlustrechnung

2017 2016

€ Tsd. €

9.126.170,04 8.975
0,00 0

460

2.799

15.726

4.679

24.977.707,33 23.665
3.808,81 4
33.433

-23

32.884.980,61 33.410
-28.697.268,38 -7.518
0,00 0

283

397

667.591,12 679
2.391

9.148
0

42.800.933,87 11.539
-13.548.551,04 -5.466



Ubertrag

Nichtversicherungstechnische Rechnung

—

. Sonstige Ertrdge

. Sonstige Aufwendungen

. Ergebnis der normalen Geschéftstitigkeit

. Sonstige Steuern

. Jahresfehlbetrag/-iiberschuss

. Entnahme aus den Gewinnriicklagen

— Verlustriicklage geméB § 193 VAG —

. Bilanzverlust

2017

391.286,38
6.539.604,59
-6.148.318.21
-19.696.869,25
729,18
-19.697.598,43
19.697.598,43

Gewinn- und Verlustrechnung

2016
Tsd. €

-5.466

-5.506

5.506
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Anhang

Erlauterungen
Bestatigungsvermerk

Bericht des Aufsichtsrates



Erlauterungen zur Jahresbilanz zum 31. Dezember 2017

Fiir den vorliegenden Jahresabschluss waren im Wesentlichen folgende Gesetze und Verordnungen
anzuwenden:

e Verordnung (iber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen (RechVersV)
o Handelsgesetzbuch (HGB)

e Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG)

in ihrer jeweils aktuellen Fassung

Die Bilanzposten wurden wie folgt bewertet:

o Die Grundstiicke wurden zu Anschaffungskosten, die Bauten zu Anschaffungskosten abziiglich ver-
rechneter planmaBiger Abschreibungen angesetzt (Nettomethode). Bei den Abschreibungen wird die
betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer zugrunde gelegt. Die Bewertung erfolgt nach dem gemilderten
Niederstwertprinzip.

° Die Anteile an verbundenen Unternehmen und die Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten an-
gesetzt. Aufgrund mangelnder Risikotragfahigkeit wird das strenge Niederstwertprinzip angewendet.
Im abgelaufenen Jahr wurden deshalb Abschreibungen vorgenommen. Diese werden als dauerhaft
angesehen.

° Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten ange-
setzt. Aufgrund mangelnder Risikotragféhigkeit wird das strenge Niederstwertprinzip angewendet.
Im abgelaufenen Jahr wurden deshalb Abschreibungen vorgenommen. Diese werden als dauerhaft
angesehen.

e Alle Investmentzertifikate werden gemaB § 341 b Abs. 2 HGB dauerhaft dem Geschéftsbetrieb
gewidmet und nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet. Im abgelaufenen Jahr wurden
entsprechend Abschreibungen auf Investmentanteile bis zum Zeitwert zum 31. Dezember 2017
vorgenommen. Diese werden als dauerhaft angesehen.

e Die Namensschuldverschreibungen werden mit dem Nennwert bilanziert. Eine unverzinsliche
Namensschuldverschreibung wird zu Anschaffungskosten zuziiglich der aufgrund der kapitalab-
hangigen Effektivberechnung ermittelten Zinsforderung aktiviert. Agiobildungen waren bei einer

Neuanschaffung erforderlich.

° Die Schuldscheindarlehen werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten abziiglich erfolgter Tilgun-
gen bewertet.

e Andere Kapitalanlagen werden zu Anschaffungskosten angesetzt.
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AKTIVA

Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft und sonstige Forderungen
werden zum Nominalwert angegeben (notwendige Einzelwertberichtigungen wurden vorgenom-
men). Die Verbindlichkeiten werden zum Erfiillungsbetrag ausgewiesen.

Die Sachanlagen, Vorréte und immateriellen Vermogensgegensténde wurden zu Anschaffungskosten
abziiglich der planméaBigen Abschreibungen bewertet.

Die Guthaben bei Kreditinstituten wurden mit dem Nennwert angesetzt.

Die Bewertung der Rechnungsabgrenzungsposten erfolgte zum Nennbetrag.

Sonstige Rickstellungen wurden mit den nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendi-
gen Erflillungsbetrdgen angesetzt.

Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgte zum Erfiillungsbetrag.

Die Entwicklung der einzelnen unter A und B aufgefiihrten Anlagepositionen ist der Anlage 1 zum Anhang
zu entnehmen.

Zu B. Kapitalanlagen

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden
Grundstiicken sowie Anlagen im Bau

Die Bewertung erfolgt nach der Nettomethode. Die planmaBigen Abschreibungen auf Gebaude
erfolgten mit 2%, 2,5 % sowie 3,3 %.

Die gesamten Abschreibungen auf Gebaude betragen 2017 € 416.416,31.
Der Bilanzwert der eigengenutzten Grundstiicke und Bauten betrégt € 997.972,57.

Der Zeitwert der Grundstiicke und Bauten wurde im Allgemeinen nach der Ertragswertmethode
zum 31. Dezember 2017 ermittelt.

. Hierbei handelt es sich u.a. um das verbundene Unternehmen AMAKURA-Beteiligungsgesell-

schaft mbH, KoIn. Aufgrund mangelnder Werthaltigkeit musste der Buchwert dieser Beteiligung
auf € 1,00 abgeschrieben werden. Des Weiteren werden unter dieser Position auch die
Anteile an einer vermogensverwaltenden Immobiliengesellschaft ausgewiesen (SH-Wohnen
GmbH & Co. KG), die vollstdndig im Besitz der Pensionskasse ist. Ein endgliltiger Jahres-
abschluss der Gesellschaft zum 30. Juni 2017 lag vor. Das Ergebnis betrug € 438.812,43 und
wurde — wie auch bereits die Ergebnisse der Vorjahre — entsprechend dem Gesellschafterkonto

Anhang | Erlduterungen

33



34

gutgeschrieben. Zulasten des Gesellschafterkontos erfolgte eine ergebniswirksame Entnahme
liber € 450.000,00. AuBerdem werden unter dieser Position auch die Anteile an einer zweiten
vermogensverwaltenden Immobiliengesellschaft ausgewiesen (PKC-Gewerbe GmbH & Co. KG),
die vollsténdig im Besitz der Pensionskasse ist. Ein endgliltiger Jahresabschluss der Gesell-
schaft zum 31. Dezember 2017 lag vor. Das Ergebnis betrug € 113.371,40. Das Rumpfgeschéftsjahr
2016 der Gesellschaft endete mit einem ausgeglichenen Ergebnis.

Unter den Beteiligungen erfolgt der Ausweis der HM Software Beteiligungs-GmbH, Diisseldorf,
mit einem Beteiligungskapital von € 12.550,00 (50 %).

Die HM Software Beteiligungs-GmbH wird, da es sich um eine Vorratsgesellschaft handelt, eben-
falls mit dem Buchwert bewertet. Gleiches gilt fir die SH-Wohnen Verwaltungs GmbH als Kom-
plementérin.

Der Zeitwert der Investmentanteile ergab sich aus den Kurswerten bzw. Riicknahmepreisen
zum 31. Dezember 2017.

Der Zeitwert der Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen wurde anhand einer
Mark-to-market-Bewertung vorgenommen.

Gliederung nach Bilanzposten Buchwert Zeitwert | Bewertungsreserven
€ € €
Grundstiicke und Bauten 8.718.868,36 | 16.563.138,36 7.844.270,00
Verbundene Unternehmen und 20.282.501,00 | 29.282.501,00 0,00
Beteiligungen
Ausleihungen an verbundene 355.000,00 355.000,00 0,00
Unternehmen
Beteiligungen 12.550,00 12.550,00 0,00
Investmentanteile 366.329.546,70 | 371.015.795,08 4.686.248,38
Namensschuldverschreibungen | ) ao0 19939 | 72.945.654,36 10.047.461,97
und Schuldscheindarlehen
Einlagen bei Kreditinstituten 7.489.240,12 7.489.240,12 0,00
Sonstige Kapitalanlagen 60.000,00 60.000,00 0,00
Gesamt* 475.145.898,57  497.723.878,92 22.577.980,35

*Summe der in die Uberschussbeteiligung einzubeziehenden Kapitalanlagen

Zusitzliche Angaben geméaB § 285 Nr. 26 HGB

Die Pensionskasse halt samtliche Anteile am PKC-Fonds. Zum 31. Dezember 2017 betrug der
Anteilswert des PKC-Fonds € 48,35. Der Fondsanteilspreis entspricht dem ausgewiesenen Buch-
wert in Hohe von insgesamt € 295.082.469,07.

Anhang | Erlduterungen



Die Hohe der vorgenommenen Abschreibungen betrug € 33.650.606,30.
Der PKC-Fonds ist dauerhaft dem Geschaftsbetrieb gewidmet.
Bei dem Fonds handelt es sich um einen Master-Dachfonds, bei dem das gesamte Fonds-

vermogen auf unterschiedliche Zielfonds aufgeteilt wurde. Per 31. Dezember 2017 gliederte sich
das anteilige Fondsvermdgen in nachfolgender Weise:

o .
Vo-Anteil ar? Ziel Benchmark
Fondsvermogen
SAl-Fonds 19,49 Europédische Aktien EURO STOXX 50
Europdische Staatsanleihen,
SRD-Fonds 24,97 4% p.a.

Investment Grade

Européische Pfandbriefe,
SCO-Fonds 2313 ’ 4% p.a.
Investment Grade

Staatsanleihen aus den Breit diversifizierter
SEM-Fonds 30,53 Emerging Markets, Schwer- | Index von Staatsan-
punkt Investment Grade leihen
Overlay-Segmente, 188
Liquiditat, Forderungen ’
Gesamt 100,00

Des Weiteren halt die Pensionskasse ca. 72 % an einem Wertpapierspezialfonds (PK Corporate
Bond), der ausschlieBlich in europdische Unternehmensanleihen mit einem Investment Grade
Rating investiert. Die restlichen Anteile von ca. 28 % sind im Besitz der Kdlner Pensionskasse
VWaG. Benchmark dieses Fonds ist iBoxx Euro Corporates Non-Financial in Euro. Das Gesamt-
volumen der von der Pensionskasse gehaltenen Tranche des Wertpapierspezialfonds betragt
auf Marktwertbasis € 17.857.969,74. Eine Ausschiittung der Ertrage (€ 2,90 pro Anteil) erfolgte
Ende Juli 2017.

Die Hohe der vorgenommenen Abschreibungen betrug € 0.

AuBerdem ist die Pensionskasse mit einem Anteil von 20,9% an dem Immobilien-Spezial-AlF
»Euro Property 1“ beteiligt. Der Buchwert entspricht dem Marktwert der Beteiligung. Im ab-
gelaufenen Kalenderjahr erhielt die Pensionskasse eine Ausschiittung von € 0,25 pro Anteil.
Der Fonds investiert schwerpunktméaBig in Biiro- und Handelsimmobilien, wobei auch andere
Nutzungsarten wie Logistik hinzugefligt werden konnen. Die einzelnen Immaobilien sind (iber
Deutschland, Frankreich, Spanien und Portugal verteilt. Der Buchwert am Jahresende betragt
€ 19.525.743,36.

Die Hohe der vorgenommenen Abschreibungen betrug € 357.775,92.
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Dariiber hinaus ist die Pensionskasse einziger Anleger eines Immobilien-Spezial-AlF ,,SH-IMMO*.
Dieser Fonds investiert vornehmlich in Bliro- und Spezialimmobilien im Rheinland mit Schwer-
punkt auf KéIn. Dem derzeitigen Buchwert des Fonds von € 11.999.958,34 steht ein Marktwert
von € 15.871.536,98 gegeniiber. Eine Ausschiittung der Ertriage fiir das abgelaufene Fonds-
geschiftsjahr in Hohe von 4 % bezogen auf den Buchwert war im Dezember 2017 erfolgt. Ins-
gesamt ist die Pensionskasse derzeit an vier Immobilienfonds beteiligt, von denen sich der
CS-EUROREAL in Abwicklung befindet.

Emittentenstruktur im Direktbestand per 31.12.2017 €
Anlagen bei privatrechtlichen Banken 62.298.192,39
Ausleihungen an Unternehmen 600.000,00
Ausleihungen an Unternehmen, die ein verbunden

Uﬁfe?neuhnilgn ZargtelTene o e e verbuncenes 355.000,00
Gesamt 63.253.192,39

Zu C. Forderungen

Sonstige Forderungen

Die Forderungen gegeniiber der KPK von insgesamt € 23.904.171,13 ergeben sich im We-
sentlichen aus den fiir die Gesellschaft erbrachten Dienstleistungen sowie dem Verkauf von
vier Namensschuldverschreibungen (€ 19.436.646,00) und Investmentanteilen zum Kurswert von
€ 4.342.673,10. Der VerduBerungsgewinn aus den Verkédufen betrug € 4.212.854,95. Die Kauf-
preiszahlung erfolgte 2018. Ferner bestehen Forderungen fiir Ertragsausschiittungen des
CS-EUROREAL in Hohe von € 86.642,34 und des Immobilien-Spezial-AlIF ,SH-IMMOQ* in Hohe
von € 726.449,88. Der Forderungsausgleich erfolgte 2018.

Zu D. Sonstige Vermdgensgegenstéinde

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand
In dieser Position befindet sich vor allem die fiir die Rentenzahlungen des ersten Quartals 2018
bendtigte Liquiditat.

Andere Vermdgensgegenstande
In dieser Position sind im Wesentlichen die am Jahresende fiir Januar 2018 im Voraus gezahlten
Renten enthalten.

Zu E. Rechnungsabgrenzungsposten

Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

Die sonstigen Rechnungsabgrenzungsposten bestehen im Wesentlichen aus vorausgezahlten
sonstigen Aufwendungen sowie Agien auf vier Namensschuldverschreibungen, die (iber die
Gesamtlaufzeit ratierlich aufzulésen sind. Die Falligkeiten der Wertpapiere liegen in den Jahren
2025 bis 2032.
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PASSIVA

Zu A. Eigenkapital

Verlustriicklage geméaB § 193 VAG
Die Riicklage entwickelte sich wie folgt:

€
Stand 31.12.2016 19.697.598,43
Entnahme 19.697.598,43
Stand 31.12.2017 _

Die Entnahme erfolgte zum Ausgleich des Jahresfehlbetrages.

Zu B. Versicherungstechnische Riickstellungen

Deckungsriickstellung

Die Deckungsriickstellung ist fiir die Leistungsverpflichtung in Hohe ihres Wertes einschlieBlich
bereits zugeteilter versicherungsmathematisch errechneter Uberschussanteile und nach Abzug
des versicherungsmathematisch ermittelten Barwertes der kiinftigen Beitrdge gebildet (prospek-
tive Methode).

Zum groBten Teil aufgrund der Neuberechnungen im Rahmen der Sanierung waren der Deckungs-
riickstellung € 28.697.268,38 zuzufiihren. Fiir das Geschéaft vom 1. Januar 1997 bis 31. Dezem-
ber 2011 wurde der Rechnungszins auf den Referenzzins von 2,21 % nach DeckRV abgesenkt.
Dafiir wurde fiir das Geschéftsjahr 2017 eine pauschale Zinszusatzreserve in Hohe von
€ 10.051.020,28 gebildet. AuBerdem wurde die Zinsverstirkung im Altbestand (Geschaft vor
1. Januar 1997) pauschal um € 55.399.073,49 erhoht. Insgesamt bestehen jetzt pauschale
Zinszusatzreserven in Hohe von € 77.517.167,02. Damit belduft sich die Deckungsriickstellung
auf € 494.379.013,57. Im Rahmen der Deckungsriickstellungsberechnung wurden auBerdem
zusatzliche Riickstellungen fiir die Folgekosten der Sanierung und die Erfillung der Zinsver-
pflichtung in 2018 in Hohe von insgesamt € 15.458.702,20 gebildet. Nach Durchfiihrung der
Leistungskiirzung in Hohe von € 122.804.331,57 betrégt die zum 31. Dezember 2017 bilanzierte
Deckungsriickstellung € 494.379.013,57.

Bei der Berechnung der Deckungsriickstellung wurden folgende biometrische Rechnungs-
grundlagen angewandt:

Rentenversicherung:
Unternehmenseigene Rechnungsgrundlagen auf der Basis der Richttafeln 1998 von Dr. Klaus
Heubeck

Sterbegeld:
Sterbetafeln 1986 Frauen/Méanner
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Tariflicher Rechnungszins:
a) Altbestand im Sinne des § 336 VAG:
b) Neubestand:

Rechnungszins (Reservierung):

a) Altbestand im Sinne des § 336 VAG:

b) Neubestand:

Im vorangegangenen Geschéftsjahr 2016 wurde fiir das Geschéft bis 31. Dezember 2016

wie folgt reserviert:

Rechnungszins (Reservierung):

3,50 %

3,50 % (Geschéaft 01.01.1997 bis 30.06.2000)
3,25 % (Geschéft 01.07.2000 bis 31.12.2003)
2,75% (Geschéft 01.01.2004 bis 31.12.2006)
2,25 % (Geschéaft 01.01.2007 bis 31.12.2011)
1,75% (Geschéaft 01.01.2012 bis 31.12.2014)
1,25 % (Geschéft 01.01.2015 bis 31.12.2016)
0,50 % (Geschéaft ab 01.01.2017)

2,00%

2,21% (Geschaft 01.01.1997 bis 30.06.2000)
2,21% (Geschaft 01.07.2000 bis 31.12.2003)
2,21% (Geschaft 01.01.2004 bis 31.12.2006)
2,21% (Geschaft 01.01.2007 bis 31.12.2011)
1,75% (Geschaft 01.01.2012 bis 31.12.2014)
1,25% (Geschaft 01.01.2015 bis 31.12.2016)
0,50 % (Geschéft ab 01.01.2017)

a) Altbestand im Sinne des §336 VAG: 3,50 %

b) Neubestand:

Verwaltungskosten:

a) Altbestand im Sinne des § 336 VAG:
— Geschéft bis 31. Dezember 1993:

2,54 % (Geschéft 01.01.1997 bis 30.06.2000)
2,54 % (Geschéaft 01.07.2000 bis 31.12.2003)
2,54 % (Geschéft 01.01.2004 bis 31.12.2006)
2,25 % (Geschéft 01.01.2007 bis 31.12.2011)
1,75 % (Geschéft 01.01.2012 bis 31.12.2014)
1,25 % (Geschéaft 01.01.2015 bis 31.12.2016)

3,75% des Barwertes der Leistungen und des Barwertes der Beitrage
— Geschéaft vom 1. Januar 1994 bis 31. Dezember 1996:

Fir beitragsfreie Versicherungsjahre wurde geschéftsplanmaBig einzelvertraglich eine
Verwaltungskostenriickstellung gebildet. Im Ubrigen wurden die Kosten geschéftsplan-

maBig implizit berticksichtigt.
b) Neubestand:

— Wie Altbestand ,,Geschaft vom 01.01.1994 bis 31.12.1996“

Anhang | Erlduterungen



@ Il. Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
Die Ermittlung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle erfolgt pau-
schal bei gleichzeitiger Beriicksichtigung der historischen Erfahrungswerte und unter Beriick-
sichtigung der Bestimmungen des § 341 g Abs. 2 HGB.

I11. Riickstellung fiir erfolgsabhdngige und erfolgsunabhéngige Beitragsriickerstattung

€
Stand 31.12.2016 0,00
Entnahme oder Zuflihrungen 0,00
Stand 31.12.2017 -

Zu C. Andere Riickstellungen

I. Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

€
Stand 31.12.2016 546.082,00
Inanspruchnahme 7.776,00
Auflosung 0,00
Zufiihrung 56.998,00
Stand 31.12.2017 -

Die Pensionsriickstellungen sind entsprechend den Zusagen fiir die aktuellen und ehemaligen
geschéftsfiihrenden Vorstandsmitglieder gebildet. Sie werden gemaB extern erstelltem versiche-
rungsmathematischem Gutachten auf Basis der Richttafeln 2005 G von Dr. Klaus Heubeck mit
einem Zinssatz von 3,68 % ermittelt. Fiir die Handelsbilanz wurde die PUC-Methode verwendet.
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1. Sonstige Riickstellungen

g:agf 2017 L'Lah"nﬁ'ér""" Auflsung | - Zufiihrung g:?r;.zon

€ € € € €
Archivierung 33.208,00 0,00 0,00 103,72 33.311,72
Aktuariat 47.000,00 | 47.000,00 0,00 60.000,00  60.000,00
;?[?frlf;’;bsc“'“ss' 37.000,00  37.000,00 0,00 45.000,00  45.000,00
Geschftsbericht 0,00 0,00 0,00 13.000,00  13.000,00
Urlaubsanspriiche 4.093,81 1.376,19 25,78 3.221,66 5.913,50
Revision 6.500,00  6.500,00 0,00 0,00 0,00
Sonstige 5.400,00 470412 69583  5.400,00 5.400,00
Gesamt 133.201,81  96580,31 721,66 126.72538 16262522

Zu D. Andere Verbindlichkeiten

1. Sonstige Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten gegeniiber der KdIner Pensionskasse betreffen im Wesentlichen den Kauf
eines Namenspfandbriefes zum Kurswert von € 8.864.010,00 und von Investmentanteilen zum
Kurswert von € 4.313.694,00. Die Kaufpreiszahlung erfolgte in 2018.

Zu E. Rechnungsabgrenzungsposten

Hier sind mit € 16.503,44 Mietvorauszahlungen fiir 2018 erfasst sowie ein Damnum in Hohe von
€ 29.462,38 fiir ein Schuldscheindarlehen, das bis zum Jahr 2023 ratierlich aufgeldst wird.

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
I. Versicherungstechnische Rechnung
Zu 1. Gebuchte = verdiente Beitrage

Die Mitgliedsbeitrage setzen sich wie folgt zusammen:

Gebuchte Beitrdge 2017 2016

€ €
Laufende Beitrage 9.012.747,26 8.778.045,78
Einmalbeitrage 113.422,78 197.384,21
Gesamt | 912617004 | 8.975.429,99

Die Beitrdge entfallen ausschlieBlich auf Einzelvertrdge mit Gewinnbeteiligung.
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Zu 3. Ertrége aus Kapitalanlagen

2017 2016
€ €

Ertrdge aus Beteiligungen (davon € 2.072.530,56 aus
Auslegihungen an vgrbl?nde(ne Unternehmen) 2.522.030,56 460.350,00
Investmentanteile 1.984.841,65 12.191.053,41
Zinsertrége aus Darlehen 0,00 0,00
Sonstige Ertrage aus Vergabe von Darlehen 0,00 0,00
Namensschuldverschreibungen 2.752.165,55 2.755.221,94
Schuldscheinforderungen und Darlehen 353.336,25 651.235,01
Tages- und Festgeldzinsen 118.817,91 126.681,16
Andere Kapitalanlagen 2.100,00 2.100,00
Gesamt 7.733.291,92 16.186.641,52

Zu 9. b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen

Bei den Abschreibungen auf Kapitalanlagen handelt es sich in Hohe von € 416.416,31 um planma-
Bige AfA auf Grundstiicke und Geb&dude. Aufgrund mangelnder Werthaltigkeit wurde der Anteil an
der AMAKURA-Beteiligungsgesellschaft mbH um € 480.124,00 auf € 1,00 abgeschrieben. Einher-
gehend mit dieser Beurteilung wurden die Ausleihungen an die AMAKURA-Beteiligungsgesellschaft
mbH um € 1.280.000,00 bzw. 80 % wertberichtigt. Des Weiteren wurden auf ein sich in Abwicklung
befindliches Immobilien-Sondervermdgen (CS-EUROREAL) nach Ubergang des Verwaltungsrechtes
auf die Verwahrstelle auBerplanmaBig € 1.566.057,93 abgeschrieben. AuBerdem wurden die stillen
Lasten auf dem PKC-Fonds sowie den verschiedenen Immobilien-Spezial-Sondervermogen wegen
des zum Jahresende entstandenen Fehlbetrages und der als Folge der fehlenden Risikotragfahigkeit
im Rahmen der Sanierung vorzunehmenden Anwendung des strengen Niederstwertprinzips reali-
siert. Hierbei handelt es sich um einen Gesamtbetrag von € 35.464.635,19.

Die an die AMAKURA IT eG gewéhrten Schuldscheindarlehen mussten wegen einer als reduziert an-
zusehenden Riickzahlungswahrscheinlichkeit um € 1.200.000,00 bzw. 80 % abgeschrieben werden.
Der Genossenschaftsanteil an der AMAKURA IT eG wurde wegen der Reduzierung des Genossen-
schaftskapitals um € 120.000,00 abgeschrieben.
Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung

Zu 2.) Sonstige Aufwendungen

Aufgrund eines bei der Gesellschaft aufgetretenen Fehlbetrages musste das gewéhrte Griindungs-
stockdarlehen vollsténdig wertberichtigt werden.
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Zusammensetzung der Personalaufwendungen nach § 51 Abs. 5 RechVersV

Die Personalaufwendungen gliedern sich wie folgt:

2017 2016

€ €

Léhne und Gehalter 919.725,48 914.749,51
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Unterstiitzung 132.320,72 127.777,57
Aufwendungen flir Altersversorgung 37.613,11 37.357,40
Gesamt | 1.089.659,31  1.079.884,48

Sonstige Angaben

Die Pensionskasse der Caritas VVaG beschiftigte im Berichtsjahr durchschnittlich zwélf Mitarbeiter
einschlieBlich der hauptamtlichen Vorstandsmitglieder.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes sind auf den Seiten 4 und 5 namentlich auf-
gefiihrt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates und zwei Mitglieder des Vorstandes sind ehrenamtlich tétig unter
Erstattung ihrer Aufwendungen.

Unter Berufung auf § 286 Abs. 4 HGB wird auf die Angabe der Vorstandsbeziige verzichtet.

Aufwendungen fiir die Priifung des Jahresabschlusses durch den Wirtschaftspriifer entstanden im
Geschéftsjahr in Hohe von € 50.815,13 (netto).

Aus der Bilanz nicht ersichtliche Haftungsverhaltnisse einschlieBlich Pfandbestellungen und Si-
cherheitsiibereignungen mit Ausnahme einer Biirgschaft iiber € 3.000.000,00 zur Absicherung
eines Darlehens des eigenen Immobilien-Spezial-AlF ,SH-Immo*“ bestanden nicht. Verbindlichkeiten
aus der Begebung von Wechseln und Schecks waren nicht vorhanden. Die von den Mietern zum
Zweck der Kautionsgestellung hinterlegten Sparbiicher wurden treuhanderisch verwahrt.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht wurden auf Basis der Biicher und sonstigen Unterlagen

erstellt. Die Jahresbilanz enthalt alle Vermdgensgegensténde und Verpflichtungen. Das Versiche-
rungsvermogen ist satzungsgeméaB angelegt.
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Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag gab es keine anderen besonderen Vorkommnisse als die in diesem Ge-
schéaftsbericht erlduterten. Hierzu sei beispielhaft auf die in der Prdambel dargestellte Vorlage eines
Finanzierungsplans im April 2018 und dessen Ablehnung durch die BaFin verwiesen.

KoéIn, den 15. Mai 2019

Der Vorstand
der Pensionskasse der Caritas
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit

Kt gt

Olaf Keese Robert Miiller
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Unter der folgenden Bedingung erteilen wir den nachstehenden Bestatigungsvermerk:

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht genehmigt die am 6. Mai 2019 eingereichten tech-
nischen Geschaftspldne fiir das regulierte Geschaft in den Tarifen FR60, MR65, IR60, R60, R65, IR61-65,
Sparer (reguliertes Geschaft bis 31. Dezember 1993) und in den Tarifen M62/1, F62/1 und F62/2 (regu-
liertes Geschéaft vom 1. Januar 1994 bis 31. Dezember 1996).

Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprufers

An die Pensionskasse der Garitas VVaG, Koln

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang —
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und des Lageberichts der Pensionskasse der Caritas VVaG, Koln,
flir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017 gepriift. Die Buchfilhrung und die Aufstellung
von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften (insbesondere
den §§ 341 ff. HGB und der RechVersV) und den ergédnzenden Regelungen in der Satzung der Pensions-
kasse liegen in der Verantwortung des Vorstands der Pensionskasse. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tber den Jahresabschluss unter Einbeziehung
der Buchfiihrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 341 k HGB in Verbindung mit § 317 HGB unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméaBiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrich-
tigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaéBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse (iber die Geschaftstatigkeit und dber
das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Vereins sowie die Erwartungen (iber magliche Fehler be-
riicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht
tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewand-
ten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschétzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung
der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Priifung eine hinreichend sichere Grundlage flir unsere Beurteilung bildet.

Anhang | Bestatigungsvermerk



Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen geflihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahres-
abschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergédnzenden Regelungen in der Satzung und vermittelt
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsméBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Pensionskasse. Der Lagebericht steht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Pensionskasse und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Koln, den 15. Mai 2019
MAZARS GmbH & Co. KG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

o

Engelshove Barndt
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

Anhang | Bestétigungsvermerk
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Bericht des Aufsichtsrates uber das Geschaftsjahr 2017

Die Pensionskasse beschlieBt das Geschaftsjahr 2017 mit einem bilanziellen Fehlbetrag, der nicht durch
Eigenkapital ausgeglichen werden kann. Das Verbot des Neugeschéfts, Leistungskiirzungen fiir die Mit-
glieder und weitere SanierungsmaBnahmen sind die unmittelbaren Folgen.

Der Geschaftshericht 2017 bildet zugleich die Grundlage flir das Sanierungskonzept, das die Pensions-
kasse in engem Austausch mit der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) entwickelt
hat. Er berlicksichtigt bereits Planungen des Sanierungskonzepts und Aufwendungen, die auBerhalb des
Berichtszeitraums liegen. Aufgrund dieses Ineinanderwirkens von Geschaftsbericht 2017 und Sanierungs-
konzept hat sich dessen Fertigstellung verzogert.

Mit dem Geschaftsbericht und dem Sanierungskonzept liegen nun die Voraussetzungen vor, um die
Pensionskasse neu aufzustellen. Ziel der Sanierung ist es, den bilanziellen Fehlbetrag aus dem Jahresab-
schluss 2017 auszugleichen, zusétzliche Riickstellungen zu bilden und somit die fortlaufenden Leistungen
flir Rentner und Anwérter sicherzustellen.

Im Geschaftsjahr 2017 lieB sich der Aufsichtsrat durch den damaligen Vorstand des Versicherungsvereins
mit der gebotenen RegelmaBigkeit (iber die Geschaftsentwicklung unterrichten. Jedoch wurde damals
das gesamte AusmaB der finanziellen Fehlentwicklung und der aufsichtsrechtlichen Auswirkungen nicht
deutlich. In den Sanierungsprozess ist der Aufsichtsrat eng eingebunden und er tauscht sich regelméaBig
mit Vorstand und BaFin aus.

Der Abschlusspriifer MAZARS GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesell-
schaft, Koln, hat den Lagebericht und den Jahresabschluss 2017 unter Einbeziehung der Buchhaltung
gepriift und den uneingeschrankten Bestétigungsvermerk erteilt. Bemerkungen zum Bericht des Abschluss-
prifers sind seitens des Aufsichtsrates nicht zu machen.

Der Aufsichtsrat hat den vom neuen Vorstand vorgelegten Lagebericht und den Jahresabschluss gebilligt.

Der Aufsichtsrat schlieBt sich dem Bericht des Vorstandes an und empfiehlt der Vertreterversammlung,
den Jahresabschluss 2017 in der vorgelegten Form anzunehmen.

Koln, den 15. Mai 2019

~ . U

Thomas Vortkamp
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Anhang | Bericht des Aufsichtsrates
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Pensionskasse der Caritas VVaG

Diirener StraBe 341 Telefon 0221 46015-0 info@pensionskasse-caritas.de
50935 Koln Telefax 0221 46015-46 www.pensionskasse-caritas.de Register-Nr. BaFin 2164



